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2023年7月19日、米国司法省（DOJ）と連邦取引委員会（FTC）は、合併ガイドラインの最新案を
公表し、パブリックコメントを募集した。このガイドライン案が採択されれば、米国反トラスト当
局が合併の競争制限効果を分析する方法が大幅に変更されることになる。当局は13項目の個別のガ
イドラインを提案している。以下では、主要な変更案をいくつか紹介する。

ガイドライン案は、水平合併と垂直合併に関するこれまでの別々の基準を統合しようとするもので
ある。水平合併とは、同じ反トラスト法上の市場で事業を営む企業間の合併であり、垂直合併と
は、サプライチェーンにおける異なるレベルの企業間の合併である。歴史的には、2つの異なるガ
イドラインと実務慣行によりそれぞれのタイプの合併が審査されてきたが、ガイドライン案はそれ
らを1つに統合するものである。この変更は、複雑化する市場において、競争制限のメカニズムを
純粋な水平と垂直とに区別することが困難な場合が多いことを反映したものである。

ガイドライン案は、水平合併が競争を阻害するという「構造的推定」の引き金となる市場シェアの
閾値を2010年以前のレベルまで引き下げるものである。また、ガイドライン案は、統合された企業
が関連する川上または川下市場において50％以上のシェアを有することになる場合、垂直的合併は
競争を阻害するという構造的推定を含むものである。さらにガイドライン案では、市場シェア30％
以上と定義される支配的地位を強固にしまたは拡大するような取引が、競争を阻害するおそれのあ
る取引として規定されている。ガイドライン案では、また、市場集中の傾向を助長するような取引
についても言及されており、これは、統合が進む市場で合併が行われる場合、さらなる精査を受け
る可能性が高いことを意味する。

これらは、ガイドライン案における画期的な変更の一部に過ぎない。ガイドライン案は、まだ最終
的なものではないが、当局がどのように取引を審査しているかについて参考になるものである。
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